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Restrukturyzacja
sgdowa bedzie miata
sens tylko jezel
zapewni zaspokojenie
wierzycieli na poziomie
takim jak w upadtosci
lub wyzszym.
Wierzyciele otrzymaja
szereg narzedzi aby to
weryfikowac. Konieczne
bedzie sporzadzenie

Przedsiebiorstwa
prowadzace
restrukturyzacje beda
lepiej chronione.
tatwiej bedzie tez
zawrze¢ ukiad. Inaczej
niz to byto dotychczas,
wierzyciele
zabezpieczeni beda

Z mocy prawa
wciagnieci do uktadu.

wyceny
przedsiebiorstwa
dtuznika i tzw. testu
zaspokojenia.

Nadzorca lub zarzgdca sporzgdzi test zaspokojenia

W postepowaniach otwartych od 23 sierpnia 2025 r. obowigzkowe bedzie sporzadzanie

— stosowanych od dawna w praktyce — tzw. testéw zaspokojenia. Test bedzie zawierat
wycene przedsiebiorstwa dtuznika w dwdch wariantach — kontynuacji dziatalnosci dtuznika
po realizacji uktadu oraz w wariancie upadtosciowym. Wytaczeni spod obowigzku
sporzadzenia takiego testu bedg jedynie mikroprzedsigbiorcy.

Test bedzie moégt stuzy¢ wierzycielom celem weryfikacji czy uktad spetnia kryterium
ochrony najlepszych intereséw wierzycieli. Oznacza to, ze postepowania restrukturyzacyjne
beda drozsze, ale wierzyciele sprawdzg w nich czy w oparciu o uktad znajda sie w gorszej
czy w lepszej sytuacji niz w razie hipotetycznej upadtosci dtuznika.

Wierzyciele bedg musieli uzyskac zaspokojenie co najmniej takie jak
w upadtosci

Ustawodawca wywazyt interesy wierzycieli i dtuznikow. Utatwieniom dla dtuznikéw bedzie
towarzyszyt obowigzek zapewnienia, ze wierzyciel otrzyma zaspokojenie co najmniej takie
jak w ewentualnym postepowaniu upadtosciowym dtuznika.

Wierzyciel, ktéry nie zgadza sie z uktadem i moze wykazaé, ze uktad nie spetnia kryterium
ochrony najlepszych intereséw wierzycieli powinien gtosowac przeciwko uktadowi i zgtosi¢
do niego zastrzezenia. Jezeli okaze sig, ze wierzyciel ma racje, sad powinien odmadéwic
zatwierdzenia ukfadu.



Oznacza to, ze nawet jeden wierzyciel bedzie mégt zablokowac krzywdzacy dla niego uktad.

Wierzyciel zabezpieczony rzeczowo bedzie zwigzany uktadem

Do tej pory wierzyciel zabezpieczony musiat, co do zasady, zgodzi¢ sie na wciggniecie jego
wierzytelnosci do uktadu. Skutkiem takiej regulacji byto zawieranie m.in. preferencyjnych dla
tych wierzycieli porozumien pozauktadowych i sptacanie ich w toku postepowania
restrukturyzacyjnego.

Po nowelizacji wierzyciel zabezpieczony bedzie przymusowo objety uktadem na rowni

z innymi wierzycielami. Oznacza to, ze zasady zaspokojenia jego naleznosci bedzie mogt
regulowac wytacznie uktad. Uktad bedzie musiat rowniez przewidywac dla wierzycieli
zabezpieczonych odrebng grupe (kategorie intereséw).

Dtuznik nie bedzie tez mdgt ptaci¢ zobowigzan zabezpieczonych w trakcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Wierzyciel zabezpieczony bedzie wiec musiat aktywnie uczestniczy¢
w restrukturyzacji sgdowej, aby chroni¢ swoje interesy.

Nowe zasady przyjmowania uktadu wbrew wigkszos$ci wierzycieli (cramdown)

Wierzyciele mogg zostac przymuszeni do akceptacji uktadu wedtug nowych regut

tzw. cramdown. Beda one bardziej skomplikowane niz dotychczas, ale w niektérych
scenariuszach przyjecie uktadu wbrew sprzeciwowi wierzycieli bedzie znacznie tatwiejsze
niz obecnie. W pewnych warunkach wystarczajgce bedzie nawet zebranie wiekszosci
kapitatowej wynoszacej nie 2/3 (jak stanowi generalna zasada) a jedynie V2 gtoséw liczonej
w oparciu o gtosy aktywnych wierzycieli.

Ochrona przed wypowiedzeniem umowy kredytowej od ztozenia wniosku
restrukturyzacyjnego

Ochrona przed wypowiedzeniem kluczowych uméw zawartych przez dtuznika zacznie
sie juz w chwili publikacji obwieszczenia w KRZ o wpisie do repertorium wniosku
restrukturyzacyjnego. Oznacza to m.in., ze banki nie bedg mogty wypowiada¢ uméw
kredytowych w okresie miedzy ztozeniem a rozpoznaniem wniosku restrukturyzacyjnego.

Zmiany w popularnym ,PZU" | uktadzie czeSciowym

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu prowadzone z obwieszczeniem o ustaleniu dnia
uktadowego, wszczynane na podstawie umowy z doradcg restrukturyzacyjnym to dzis
najpopularniejsza forma restrukturyzacji. Od 23 sierpnia wszczecie ,PZU" bedzie blokowac
ogtoszenie upadtosci dtuznika.

Dtuznik, ktéry nie bedzie dtuzej chciat prowadzi¢ ,PZU" bedzie mdgt zrezygnowac z jego
dalszego prowadzenia. Postepowanie umorzy sie automatycznie, jezeli w ciggu czterech
miesiecy dtuznik nie ztozy do sgdu wniosku o zatwierdzenie uktadu.

Uktad czesciowy bedzie przyjmowany wedtug tagodniejszych kryteriéw. tatwiej bedzie go
zawrzeg, bo do jego przegtosowania wystarczy osiggniecie wiekszosci liczonej od
wierzycieli aktywnych, a nie wszystkich wierzycieli objetych uktadem czesciowym jak
dotychczas.
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Jak DZP pomaga wierzycielom i dtuznikom?

Reprezentujemy dtuznikéw oraz Prowadzimy postepowania

wierzycieli w postepowaniach o zatwierdzenie uktadu jako

upadtosciowych nadzorcy.

i restrukturyzacyjnych.
Przygotowujemy strategie Doradzamy w sporach
odzyskiwania zwigzanych
wierzytelnodci i strategie z postepowaniami
restrukturyzacyjne firm upadtosciowymi
i grup kapitatowych. i restrukturyzacyjnymi.

Kontakt

Ekspert z zespotu postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych

W przypadku pytan dotyczacych Implementacji Dyrektywy drugiej szansy, czy jej
potencjalnych skutkdw, badz potrzeby wsparcia, zapraszamy do kontaktu.

Michat Cecerko

Partner

E: michal.cecerko@dzp.pl
T: + 48 504 230 603
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